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Taustaa

useat kunnat kayttaneet koronvaihtosopimuksia
korkoriskilta suojautumiseen

tyypillista vaihtuvan koron muuttaminen kiinteaksi

korkotason alennuttua aiemmin tehdyt sopimukset ovat
voineet muuttua epaedullisiksi

vanhoja sopimuksia purettu ja tilalle otettu uusia pitkakestoisempia

ja tulevaisuudessa voimaan tulevia koronvaihtosopimuksia, joissa

my0s mutkikkaampia elementteja (esim. optioita)
kirjanpitolautakunnan eli KILA:n lausuntojen mukaan
Kirjanpitokasittelyyn vaikuttaa merkittavasti sopimuksen
luonne — suojaava vs. el-suojaava

lausunnossa 1963 KILA tarkensi koronvaihtosopimusten
suojaavuuden tulkintaa ja kirjauskasittelya
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KILA:n lausunto 1963/2016

lausunto suojauslaskennasta ja koronvaihtosopimusten
kasittelysta

lausunnon mukaan koronvaihtosopimusten kasittelylle on
seuraavat vaihtoehtoehdot:

) erillisarvostus bruttoperiaatteella (esim. negatiivisen kayvan
arvon kirjaaminen)

) nettomenettely perustuen suojattavan erillislainan ja sita
suojaavan koronvaihtosopimuksen kaanteiseen yhtenevaisyyteen
alemmassa lausunnossa KILA 1912/2014 esitetylla tavalla
(korkomenojen oikaisu)

i) lainasalkkua tai sen osaa suojaaviksi tarkoitettujen
koronvaihtosopimusten kasittely IFRS-standardien mukaisesti
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KILA 1963/2016 suojaavan johdannaisen
kasittelyvaihtoehdot
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KILA 1963/2016 taseen ulkopuolinen kasittely

voidaan esittaa liitetiedoissa jos

sopimusehdot ovat yhtenevat suojauskohteen kanssa

esim. koronvaihtosopimus, jossa sopimusehdot ovat yhtenevaiset
lainaehtojen kanssa ja muuttuvat korot kumoavat taydellisesti toisensa
(mm. korkolattia lainassa voi estaa taméan)

suojaussuhde on dokumentoitu kattavasti

suojauslaskennan dokumentoinnissa tulisi ilmoittaa
suojauskohde
suojausinstrumentti
suojauksen tarkoitus
suojausmenetelma
Kriittiset tekijat suojaussuhteesta
suojauksen taloudellinen riippuvuus
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KILA:n kuntajaoston lausunto 115/2017

lausunto johdannaisten kasittelysta kuntien vuoden 2016
tilinpaatoksessa

Kirjanpitolautakunnan lausuntoa 1963/2016 johdannaisten
kasittelysta ei sovelleta kuntien vuoden 2016
tilinpaatoksessa

johdannaisia kasitellaan kuntien tilinpaatoksissa aikaisemman

vakiintuneen kaytannon mukaisesti edellyttaen, ettd se on
kunnissa sovellettavan hyvan kirjanpitotavan mukainen

peruste lausunnolle oli se, ettd kunnat eivat voi soveltaa
Kirjanpitolain 5:2a § mahdollisuutta arvostaa johdannaissopimuksia
tai muita rahoitusvéalineitd kaypaan arvoon eika kunnan
kirjanpidossa ei sovelleta kirjanpitolain 7a lukua kansainvalisten
tilinpaatdsstandardien mukaan laadittavasta tilinpaatoksesta
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KILA:n kuntajaoston lausunto 116/2017

lausunto suojaustarkoituksessa tehtyjen
koronvaihtosopimusten kasittelysta kuntien tilinpaatoksessa

erillisarvostus ja bruttoperiaate lahtokohtana

noudatetaan myads jos sopimusta ei ole tehty suojaustarkoituksessa
tai alun perin suojaustarkoituksessa tehty koronvaihtosopimus tai osa
siitd muuttuu ei-suojaavaksi tai koronvaintosopimus puretaan ennen
ergpaivaa ilman tehtavaa vastakauppaa
jos koronvaihtosopimuksen nimellismaara ja voimassaoloaika
vastaavat taseeseen merkittya erillislainan maaraa ja
juoksuaikaa, voidaan poiketa erillisarvostuksen periaatteesta

sopimuksen rahavirrat kirjataan korkokulujen oikaisuksi, kayvan arvon
muutosta ei kirjata ellei vastuun realisoituminen ole todennakdista
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KILA:n kuntajaoston lausunto 116/2017

koronvaihtosopimuksen muuttamisessa, jatkamisessa tai
korvaamisessa uudella sopimuksella ei ole kyse
suojausinstrumentin purkamisesta, jos muuttaminen on
osa kunnan dokumentoitua suojaussuunnitelmaa ja
sopimuskokonaisuus on kunnan perustellun nakemyksen
mukaan edelleen suojaava

vanhaa ja sen korvannutta uutta sopimusta voidaan tarkastella
yhtena kokonaisuutena

maksettavat ja saadut palkkiot voidaan jaksottaa sopimusten
(jaljella olevalle) ajalle
jos kunta on tehnyt koronvaihtosopimukseen liittyvan
optiosopimuksen, tulee naita sopimuksia kasitella
kirjanpidossa toisistaan lahtokohtaisesti erillisina
Instrumentteina
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Tivistelma kirjauksista

koronvaihtosopimus on suojaava ainakin silloin, jos se
kohdistuu lainapddomaan ja vastaa lainan korkoperusteita

suojaavan koronvaihtosopimuksen menot ja tulot kirjataan
korkomenojen oikaisuksi laina-ajalle

lainasalkun suojaamisen mahdollisuuteen ei KILA:n lausunnoissa
ole otettu suoraan kantaa
tuloera, jonka toteutumiseen liittyy epavarmuutta, kirjataan
tuotoksi vasta kun toteutuminen on varmaa

vaihtokaupat kasitellaan bruttoperusteisesti

Kirjaukset tehdaan vaikka ei rahan liiketta (tulosvaikutus syntyy,
koska purettu ja uusi sopimus kohdistuvat usein eri ajanjaksoille)

uuden sopimuksen palkkio jaksotetaan sopimusajalle
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Suojauslaskennan soveltamisen kriteerit
kansainvalisissa tilinpaatosstandardeissa

IAS 39:n mukaan suojauksen on oltava tehokas paitsi
suojaukseen ryhdyttaessa myos koko suojauksen ajan

tehokkuutta arvioidaan vertailemalla suojauskohteen kaypien
arvojen tai rahavirtojen muutosta ja sille vastakkaisen suojaavan
jarjestelyn eli suojausvéalineen muutosta toisiinsa

tehokkuuskriteerit: 80-125 %

takautuva ja ennakoiva tehokkuustestaus
tehokas vs. tehoton osuus suojauksessa
suojauslaskennan soveltamisen vapaaehtoisuus
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Koronvaihtosopimusten luonteen vaikutus

suojaava sopimus voi muuttua ei-suojaavaksi jos esim.
laina maksetaan pois ennen koronvaihtosopimuksen
paattymista
lainakohtaisten suojausten lisaksi ns. lainasalkun
suojaaminen yleistynyt
jos on suojattu lainasalkkua, on tarkasteltava lainapaaoman lisaksi
korkosidonnaisuuksia ja laina-aikoja
jos sopimukset tulkitaan ei-suojaaviksi, niiden negatiivinen
markkina-arvo vaikuttaa merkittavasti kunnan tulokseen

Kirjauksesta voivat seurata myds maararahojen ylittyminen,
toimivaltuuksien tarkastelu ja vastuuvapauskysymykset
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Koronvaihtosopimusten luonteen vaikutus

pelkan koronvaihdon rinnalla yleistyneet mutkikkaammat
sopimukset (optiot, korkokatot, korkolattiat, jatko-oikeudet
jne.)

mutkikkaat sopimusehdot edellyttavat asiantuntemusta
sopimuksia on tehty myos alkavaksi tulevaisuudessa

sopimuksia on tehty niin, etta niiden nimellisarvo ylittaa
tulevaisuudessa talla hetkella nostettujen lainojen jaljella
olevan paaoman

taustalla esim. ajatus, etta tulevat investoinnit edellyttavat lainojen
nostamista

organisaatiomuutosten vaikutus — maakunnat ym.?
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Kokemuksiariskienhallinnasta

kuntien sddnndissa ja ohjeissa ei ole aina tasmallisesti
maaritelty millaisissa puitteissa ja millaisin valtuuksin
sopimuksia voidaan tehda

korkonakemys

euromaara tai suhde suojattavaan paaomaan

alkavali

muut ehdot (optiot jne.)

paattava viranhaltija tai toimielin
epaselvat ohjeet kasvattavat riskia taloudellisista
menetyksista ja vastuu paatoksista voi olla vaikea osoittaa

toisaalta suojauksen onnistumista on helppo arvioida
jalkikateen (jalkiviisaus)
vrt. vakuutukset

Sivu 13 EY



Esimerkki: Ote Kouvolan kaupungin
rahoitustoiminnan periaatteista

Korkojohdannaisinstrumenteilla voidaan saataa lainasalkun profiilia. Johdannaisilla
pystytaan muuttamaan lainan tai lainasalkun korkosidonnaisuutta puuttumatta velka-
Kirjoihin. Korkojohdannaisilla rajataan korkotason vaihtelua ja hajautetaan lainojen
jakautumista eri korkosidonnaisuuksiin. On syyta pitaa mielessa, etta nakemyksenot-
toa on myos se, jos ei tehda mitaan.

Kaytettavat korkosuojausinstrumentit rajataan kaupungin osalta yksiselitteisiin, kon-
servatiivisiin instrumentteihin, joihin ei sisally ennakoimattomia elementteja. Taten ky-
seeseen voivat tulla esim. koronvaihtosopimukset, korkolattiat ja -katot, korko-optiot,
swaptiot, kynnykselliset koronvaihtovaihtosopimukset tai purkuoikeudelliset koron-
vaihtosopimukset. Poikkeuksellisen markkinatilanteen inspiroimaa tuotekehitysta on
syyta varoa. Yksilollisen korkoratkaisun on oltava kayttajalahtoinen, ei tarjoajalahtoi-
nen.

Kaupungilla johdannaisten kaytossa paatarkoitus on aina korkoriskin hallinta. Tietty-
jen lainojen suojauksen lisaksi voidaan tarvittaessa kayttaa myos tasesuojausta. Suo-
jauksia on syyta hajauttaa eri ajankohtiin ja maturiteetteihin.

Kaupungin sijoitustoiminnassa johdannaisia ei kayteta spekulatiivisesti lisatuottojen
tavoitteluun (esim. vipurahastot) vaan kaytto rajataan suojaustarkoituksiin.
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Miten valttaa riskit

johdannaissopimusten kayton edellytysten maarittely
rahoitustoiminnan periaatteissa

toimivaltuuksien selkea maarittely
asiantuntemuksen varmistaminen

suojauksen tehokkuuden jatkuva seuranta ja
dokumentointi

Kriittinen suhtautuminen tuleviin sopimuksiin ja ennakointeihin
lainasalkun muutosten heijastuminen niita suojaaviin sopimuksiin
suojauksen kuvaaminen

Kirjanpito-ohjeiden mukainen informaatio tilinpaatoksessa
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EY on globaali tilintarkastuksen, verotuksen, liikejuridiikan, ja
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EY viittaa globaaliin organisaatioomme ja saattaa viitata yhteen tai
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erillinen oikeushenkild. Ernst & Young Global Limited, joka on Yhdistyneen
kuningaskunnan lakien mukainen yhtié (company limited by guarantee), ei
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ey.com.
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