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Sijoitusten luonne - tulkinta ja kasittely kirjanpidossa | 1 nstive e

Rahamarkkinainstrumenttien tasekirjauksista

= Kunnalla on varainhoitosalkku(ja), jotka taseessa ovat ryhmassa
Rahoitusarvopaperit (Sijoitukset rahamarkkinainstrumentteihin)

= Varainhoitoyhtididen salkunhoitajat hoitavat naita sijoituksia, solmittujen
sopimusten mukaisesti

= Varainhoitoyhtiolla on kuitenkin erillinen talletustili (asiakasvaratili), jossa
"lepaavat” sellaiset varat, jotka odottavat uudelleen sijoitusta.

= Kunta on kirjannut tallaisen talletustilin arvon taseessa ryhmaan Rahat ja
pankkisaamiset.

= Sijoitussalkun koko arvo on siis kahdessa eri ryhmassa (ts kahdella eri tililld)
= Salkkuraportin mukainen markkina-arvo = nama kaksi tilia yhteensa.



Sijoitusten luonne - tulkinta ja kasittely kirjanpidossa Il 1 nstive e

Rahamarkkinainstrumenttien tasekirjauksista

Onko edella kuvattu kirjaus oikein? Tulisiko myods em. talletustilien saldot olla ryhmassa
Rahoitusarvopaperit ja jopa samalla kirjanpidon tililla, kuin muukin sijoitussalkku?

Kunnalla ei ole kayttooikeuksia naille talletustileille (asiakasvaratilit), vaan niita hallinnoi
varainhoitoyhtio. Tata taustaa vasten tililla olevien varojen hallinta ja likvidisyys on
kaytannodssa sama kuin koko sijoitussalkun.

Varsinaista tarkkaa ohjeistusta kaytannoista ei ole, mutta kunnan ja varainhoitajan valisen
sopimuksen ehtoja ja rajauksia voidaan pitaa keskeisina ohjaavina tekijoina.

Jos varainhoitosopimus sallii kunnan hallinnoida ja siirtaa taman tyyppisella tililla olevia
varoja, ne voivat olla verrattavissa muihin rahat ja pankkisaamiset —eriin.

Mikali kunta ei kaytanndssa paase vaikuttamaan tileilla olevien varojen kasittelyyn tai
siirtamiseen, varoja voidaan pitaa varainhoitosalkun osana ja kasitella myos taseessa talla
periaatteella.



Sijoitusten luonne - tulkinta ja kasittely kirjanpidossa Il Q.

Sijoitusinstrumenttien arvostus

-+ Johdannaissopimus (mika tahansa) tehty sijoitustarkoituksessa (= spekulatiivinen
nakokulma):

+ Arvostetaanko kaypaan arvoon? Arvostetaanko myos realisoimaton voitto? Vai
varovaisuuden periaatetta noudattaen pelkastaan arvonalennukset?

= Merkitysta ei ole silla, onko johdannainen tehty suojaavassa tai spekulatiivisessa
tarkoituksessa, vaan

= Arvonalennus kirjataan, mutta realisoimatonta voittoa ei - varovaisuuden periaate.



Sijoitusten luonne - tulkinta ja kasittely kirjanpidossa IV 1 nstive e

Sijoitusinstrumenttien arvostus

« Suojaustarkoitus = oletus, etta johdannainen antaa tasmallisen suojan sijoitukselle.

Esimerkki 1:

Kunta on ostanut osakkeen hintaan 100. Sen arvo on nyt 80, eli arvonalennusta 20.

Kunnalla on osakkeeseen myds myyntioptio (toteutushinta 100), joka sopii tasmallisesti
ko. osakkeeseen ja omistuksen maaraan. Option hinta on nyt +20 (toteutushinta 100 -
markkina-arvo 80).

Kuinka kokonaisuus arvostetaan?
= (Osakkeen arvonalennus kirjataan

= Myyntioptio on markkinatilanteeseen nahden arvokas, eli ns. in-the-money. Option siis
voidaan ajatella sisaltavan realisoitumatonta voittoa

= Positio kirjataan: 80 (osakkeen arvo) + 0 (option arvo, realisoitumatonta voittoa ei
kirjata) = 80.



Sijoitusten luonne - tulkinta ja kasittely kirjanpidossa V 1 nstive e

Sijoitusinstrumenttien arvostus

 Suojaustarkoitus = oletus, etta johdannainen antaa tasmallisen suojan sijoitukselle.
Esimerkki 2:

- Kunta on ostanut osakkeen hintaan 100. Sen arvo on nyt 120.

-+ Kunnalla on osakkeeseen myods myyntioptio (toteutushinta 100), joka sopii tasmallisesti
ko. osakkeeseen ja maaraan. Sen hinta on nyt - 20.

= Tassa vaihtoehdossa on periaatteessa sama asetelma kuin esimerkissa 1 -
arvonalennuksen ja arvonnousun puolet ovat vain vaihtaneet paikkaa.

= (Osakkeessa on realisoimatonta voittoa, mutta osake arvostetaan hankintahintaan.

= Myyntioptio on tappiollinen, eli ns. out-of-the-money. Optio on kuitenkin suojaavassa
tarkoituksessa tehty, joten tappiota ei kirjata.

= Positio kirjataan: 100 (osakkeen arvo) + 0 (option arvo, arvonalennusta ei kirjata) = 100.



Sijoituspolitiikasta | e e

= Kunnan sijoitustoiminnan periaatteet hyvaksyy valtuusto.

= Valtuuston tulisi asettaa sijoitusvalineiden kaytolle enimmaisrajat seka paattaa
periaatteista, joilla kassavaroja sidotaan vuotta pidemmaksi ajaksi.

= Periaatteisiin kuuluu myos hajauttaminen, joka voi koskea sijoitusaikaa,
sijoitusvalineita tai velallisia.

= Sijoitustoimintaa tulee hoitaa tuottavasti ja turvaavasti - kaytannossa
merkitsee riskien hajauttamista, mutta omaisuuslajien jaosta ei ole
kantaa.

= On jaanyt elamaan ajatusmalli, etta vain osakkeet ja muut yrityssidonnaiset kohteet
ovat riskillisia, sen sijaan valtioiden, muiden julkisyhteisojen seka pankkien ja
rahoituslaitosten liikkeeseen laskemat instrumentit ovat riskittomia.

= Tausta ajattelulle on olosuhteet, jolloin valtion lainatkin tuottivat useita prosentteja.
Tama tuottopotentiaali myds salli sen, etta korkojen osuus on voinut olla merkittava.



Sijoituspolitiikasta li e e

= Mika on tuottavuuden ja turvaavuuden tilanne nyt, kun korot ovat osittain negatiiviset,
useat valtiot ovat olleet ongelmissa...?

= Tililla "makuuttaminen” (varainhoidon piirissa tai muutenkin) on huono vaihtoehto: jotta
ratkaisu toimisi, korkojen tulisi kohtuullisella aikavalilla 1ahtea nousuun.

= Rahoituslaitoksilta veloitetaan negatiivisia korkoja, voidaanko luottaa, ettei vaikutusta vyoryteta
asiakkaalle?

= Sijoitusten purkaminen ja lainojen lyhentaminen? Sijoitusten tuotot ovat pitkaan
kattaneet ja ylittaneet rahoituskustannukset, mutta tana paivana korkojen vaikutus
eliminoi tata vaikutusta.

= Mikali sijoituksia puretaan ja varoilla lyhennetaan lainoja, voidaanko sijoitusten purkaminen
ja/tai lainojen lyhentaminen tehda ilman ylimaaraisia kuluja?

= Jos sijoitustoimintaan aiotaan palata, se vaatii omat edellytyksensa.



Sijoituspolitiikasta il e e

= Milla kompensoida korkojen tilanne?

Sijoittamisen tulee perustua hallittuihin riskeihin

= Tama tarkoittaa suunnitelmallista riskien tunnistamista, mittaamista ja riskeilta
suojautumista - riskit tulisi jaotella niihin, jotka voidaan kantaa ja niihin, joita ei voida
eika tule ottaa.

= Uusia, ennestaan tuntemattomia riskeja ei ole syyta ottaa - ainakaan ennen kuin niiden
luonne on riittavasti selvitetty.

Yrityslainojen ottaminen salkkuun

Reaaliomaisuus- eli esimerkiksi metsa-, raaka-aine-, toimitila- ja kiinteistosijoitukset
= Huomioitava ainakin riski/kustannus/tuotto — suhde ja likvidisyys

= Onko kunnalla alueellaan tallaisia sijoituksia vastaavaa yritystoimintaa?
Paallekkaisyytta ja riskikeskittymia on syyta valttaa

Omaisuuslajien painotusten muuttaminen
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