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Tuorein kvartaalitieto (Q3 2025) tuotannosta:

BKT -0,7 %, tarjonnan ja kysynnan volyymi
muutos-% vuodentakaisesta neljanneksesta (kausitasoitettu ja tydpaivakorjattu)

Julkiset investoinnit -0,7
Yksityiset investoinnit e 4,2
Julkinen kulutus -2,3 [

Yksityinen kulutus -0,3
Vienti . 2,6
Tuonti I 2,9
BKT -0,7 I
-3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 5,0

2 Lahde: Tilastokeskus, kansantalouden tilinpito 15.12.2025 E}IJ1N’}‘FCA5



Talouskatsaus 26.11.2025 Kuntaliiton paaekonomistin palstalla:

Talouden nollakasvu jatkuu S—

« Kansantalouden kasvu ei kdynnisty viela
vuoden 2025 puolella, vuoden puolivalissa
kehitys virallisesti taantumassa

« Epavarmuus ei vaisty maailmanpolitiikasta

« Kuluttajien ja yritysten tunnelmat alamaissa,
tyottdmyyden nousu, tuntematon jarru

« Talouden kasvu jatkuu erittdin vaimeana

« Tyottdmyyden keston pitkittyminen
heikentaa inhimillista paaomaa. Pitkittyneet
taantumat vahentavat erityisesti nuorten
yritysten investointeja.

3 Kuntaliitto

taantumilla
iso
IALUUDRALIAUD. FILRILLyVIlla taalitt hintalappu

on iso hintalappu

o Kuuntele

Kansantalouden kehitys on pysynyt viime vuodet vaimeana. Tilastokeskuksen mukaan
bruttokansantuotteen volyymi supistui 0,9 % vuonna 2023 ja kasvoi vain 0,4 % vuonna 2024.
Tuotannon volyymid painoi alavireiseksi viime vuonna yksityisen kulutuksen, yksityisten

KUNTA
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Tuotanto junnaa koronaa edeltavalla tasolla

Bruttokansantuote, kiinteat vuoden 2015 hinnat, milj. €
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Lahde: Tilastokeskus, neljinnesvuositilinpito 15.12.2025
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Tyottomyysaste on noussut kahdessa
vuodessa yli 2,5 prosenttiyksikolla ol

Tyottomyys- ja tyollisyysasteen (20-64-vuotiaat) trendi, prosenttia hyvilla tasolla
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Lahde: Tilastokeskus, tyévoimatutkimus 15.12.2025
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Pitkaaikaistyottomien maara kasvaa
viela vuonna 2026
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6 Lahde: KEHA-keskus, tyonvilitystilasto ja TEM lyhyen aikavalin tyémarkkinaennuste, marraskuu 2025 KUNTA
16.12.2025 LITrTo



Tyottomyysturvan kuntaosuus nousee
noin 780 milj. euroon vuonna 2025

Kuntaosuuden vuosikertyma 10/2025

Ansiopdivaraha @Peruspéiviraha @ Tydmarkkinatuki ° Ty(’jtté myystu rvan ku ntaosu us
muodostuu suurelta osin pidemman
aikaa tyottémana olleista.

 Pidemman aikaa tyottémana olleiden
maara on kasvanut vuonna 2025.
* 101-200 paivaa tyéttémana laskenut

« Koko maan tasolla noin 80 prosenttia
kuntaosuudesta kertyy yli 400 paivaa
— — & tyottdmana olleista. Kuntaosuus
101-200  201-300 301-400  401-700 01- painOttuu tasta jOhtuen
kertymaluokka tyomarkkinatukeen.

7 Lahde: Kela, Kuntaliitto EH’F’F%



Kansantalouden ennusteet vuodelle 2026

Julkaisu- BKT Tyotto- Ansiotaso- ]
ajankohta muuto,s myys- Indeksi, Infla:atlo,
Laitos 2025 % aste, % muutos, % %
Kuntarahoitus joulukuu 1,5 9,3 . 1,2
Euroopan komissio marraskuu 0,9 9,3
OoP lokakuu 2,0 9,2 3,5 1,5
Labore syyskuu 1,5 9,5 3,0 1,7
VM syyskuu 1,4 9,0 3,6 1,4
PTT syyskuu 0,9 9,6 3,5 2,0
ETLA syyskuu 1,4 8,8 3,1 1,2
Suomen Pankki syyskuu* 1,3 9,2 3,2 1,0
Nordea syyskuu 1,5 9,0 2,8 1,2
Danske Bank syyskuu 2,0 8,7 3,4 1,2
Akava Works kesakuu 1,7 8,7 3,2 1,9
OECD kesakuu 1,1 8,7
8  9.12.2025/Mpunakallio Kees

* ATI- ja KHI-ennuste Suomen Pankin kesdkuun ennusteesta



Kansantalouden ennusteet vuodelle 2027

Julkaisu- BKT Tyotto- Ansiotaso-
’ . Inflaatio,
ajankohta muutos myys- IndekSI,
. O,
Laitos 2025 % aste, % muutos, % %

Kuntarahoitus joulukuu 2,0 8,4 .. 1,9
Euroopan komissio marraskuu 1,2 9,0
OP lokakuu 1,6 8,7 3,0 2,0
Labore syyskuu 1,4 9,5 2,7 2,0
VM syyskuu 1,7 8,4 3,0 1,9
ETLA syyskuu 1,2 8,3 2,8 1,9
Suomen Pankki syyskuu* 1,7 8,6 3,3 1,8
Nordea syyskuu 2,0 8,2 2,2 1,4

9.12.2025/Mpunakallio

* ATI- ja KHI-ennuste Suomen Pankin kesdkuun ennusteesta EHJP[%F(A)’



Mita kansainvalinen luottoluokittaja
sanoo Suomen vahvuuksista?

* Koulutettu ty6évoima
* Vahvat ja tehokkaat instituutiot

* Viranomaisten sitoutuminen
rakenteellisiin uudistuksiin

« Tybmarkkinoiden osallistumisasteen
nostaminen

« TyOperaisen maahanmuuton lisaaminen

« Vakaa, konsensushakuinen poliittinen

MOODY’S
RATINGS

Announcement of Periodic Review: Moody's Ratings announces
completion of a periodic review of ratings of Finland, Government of

12 Dec 2025

Paris, December 12, 2025 -- Moody's Ratings (Moody's) has completed a periodic review of the ratings of
Finland and other ratings that are associated with this issuer.

The review was conducted through a rating committee held on 4 December 2025 in which we reassessed the
appropriateness of the ratings in the context of the relevant principal methodology(ies), and recent
developments.

A o2 This publication d . . . fion and is not an indication of whether or not a credit rating
y M p aril StO action is likely ir Reittausta voisi page on https://ratings.moodys.com for the most updated

credit rating a' nostaa esim.

Key Rating ¢ jos ikdantyneet elow.
, tyontekijat -

Finland's Aa R ALy country's institutions and knowledae-based economy.

tekisivat toita

nykyista
pidempaan
10 https://cdn.valtiokonttori.fi/wordpress/sites/5/2025/12/Announcement_of_Periodic_ ElllJrll\J:ll:cA)'

Review-Moodys-Ratings-announces-12Dec2025-PR_516531.pdf
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Julkisen talouden tila heikentyy seuraavalla
hallituskaudella jalleen

nettoluotonanto ilman tydelikelaitosten ylijaamaa suhteessa bruttokansantuotteeseen
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Lahde: Tilastokeskus, kansantalouden vuositilinpito, ennusteet KUNTA

valtiovarainministerid, Taloudellinen katsaus syksy 2025 LITTO



Julkinen EDP-velka sektoreittain

Velka suhteessa bruttokansantuotteeseen, %
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Velkajarru tukee EU:n q -
fipo-siintdjen toimeenpanoa f,

« Parlamentaarinen sopimus 14.10.2025 siita, millaisiin velanhallinnan kansallisiin
tavoitteisiin eduskuntapuolueet sitoutuvat tulevina vuosina.

« Julkisen velan hoitoa ohjataan rahoitusasematavoitteilla

« Asettaa julkisen talouden hoidolle kolme uutta tavoitetta vuodesta 2031 alkaen:

« Julkisyhteis6jen velkasuhde (julkisen velan suhde bkt:hen) on enintdan 60 prosenttia ja
pitkalla aikavalilla 40 prosenttia

« velkasuhteen aleneminen keskimaarin vahintaan 0,75 prosenttiyksikkoa vuodessa
* korkeintaan 2,5 prosenttiyksikén vuotuinen alijaama.

* Kriisilauseke

* Fipo-lain rahoitusasematavoitteet valmistelee parlamentaarinen tyéryhma. Tyo6
kaynnistynyt 24.10.2025

14 KUNTA


https://www.eduskunta.fi/FI/tiedotteet/Documents/Parlamentaarinen sopimus julkisen talouden hoitamisesta 14102025.pdf
https://www.hs.fi/politiikka/art-2000011580620.html

Kuntaliitto on mukana velkajarrukeskusteluissa.
Karkitavoitteena tukea aitoa sopeutusta ja lopettaa
julkisen sektorin sisainen osaoptimointi.

15

HE 167/2025: Hallituksen esitys eduskunnalle
laeiksi julkisen talouden hoitamisesta seki
erdiksi siihen liittyviksi laeiksi

Suomen Kuntaliitto kiittdd mahdollisuudesta lausua hallituksen esityksestd eduskunnalle
laeiksi julkisen talouden hoitamisesta seka erdiksi siihen liittyviksi laeiksi.

Esityksessd ehdotetaan sdddettdvaksi laki julkisen talouden hoitamisesta ja laki

talouspolitiikan arviointineuvostosta. Lait siséltdvit EU:n uusien finanssipoliittisten sddntéjen
taytantdonpanoa koskevan kansallisen lainsdadannon.

Kuntaliitto tukee tavoitetta

taittaa velkasuhde
pohjoismaiselle tasolle, mutta on
huolissaan poliittisesta
paatoksentekokyvysta ja
paatoksistd, jotka osaoptimoivat
sadstoja julkisen sektorin sisalla.

Kuuleminen Finanssipoliittisessa
parlamentaarisessa tyoryhmaissia: Julkisen
talouden finanssipolitiikasta ja
sopeuttamisesta

Kuntaliitto kiittdd mahdollisuudesta olla kuultavana Finanssipoliittisessa parlamentaarisessa
tyéryhmaéssd ja antaa lausuntonsa julkisen talouden finanssipolitiikasta ja sopeuttamisesta.

Finanssipoliittisen parlamentaarisen tydryhmin keskeisin tehtivi on laatia ylivaalikautinen
suunnitelma iulkisen talouden kestdvistd hoitamisesta helmikuun 2026 loobuun mennessa.

Kuntaliitto on huolissaan

alijaamien suhteellisista
kokoeroista julkisen sektorin
sisalld ja erityisesti valtion
alijadaman suuruudesta suhteessa
itsehallinnolliseen
paikallishallintoon. Tilanne voi
synnyttaa valtiolle kannustimen
heikentaa toimillaan
paikallishallinnon talouden tilaa.

kunnille?

Kuntaliiton blogi:

Velkajarru ei merkitse kuntien
talouden hoidolle valittomasti
mitaan muutosta. Taloudellinen
tiukkuus kuitenkin jatkuu kunta-
valtio -suhteessa viela pitkaan.

KUNTA
LII'TTO


https://www.kuntaliitto.fi/lausunnot/2025/he-1672025-hallituksen-esitys-eduskunnalle-laeiksi-julkisen-talouden-hoitamisesta
https://www.kuntaliitto.fi/lausunnot/2025/kuuleminen-finanssipoliittisessa-parlamentaarisessa-tyoryhmassa-julkisen-talouden
https://www.kuntaliitto.fi/blogi/2025/velkajarru-mita-se-merkitsee-kunnille

Euroopan komissio ehdotti, etta Suomi

asetetaan liiallisen al

16

Suomen julkisen talouden alijaama on
Euroopan komission mukaan niin iso, etta
sitd ei voi pitaa valiaikaisena, eika selittaa
puolustusmenojen kasvulla

Liiallisen alijaaman menettelyyn joutuminen
merkitsee tiiviimpia neuvotteluita komission
kanssa seka tarkempaa julkisen talouden
seurantaa

Komissio kiristi 12.12.25 Suomelle asetettua
nettomenopolkua.

Suomi joutuu tekemaan lisasopeutusta seka
liiallisen alijaamamenettelyn etta kansallisen
fipo-lain ja velkajarrun vuoksi.

https://www.hs.fi/politiikka/art-2000011643606.html

jjJaaman menettelyyn

Suomi joutuu EU:n "tarkkailu-
luokalle”: Tata se tarkoittaa
Velkaantuminen | Suomi rikkoo EU:n taloussaantoja, joten komissio

esittaa odotetusti niin sanotun alijaamamenettelyn kdynnistamista.

EU:n jasenvaltioista
alijagdmamenettelyssa
olevat maat

*}iz‘

KUNTA
LII'TTO



Mita seuraavaksi?

* EU:n talous- ja rahoitusasioiden neuvosto paattaa
lilallisen menettelyn kaynnistamisesta ja hyvaksyy
suosituksen tilanteen korjaamiseksi 20. tammikuuta.

* Suosituksen mukaan Suomen pitaa raportoida korjaavista
toimistaan ensimmaisen kerran huhtikuussa ja sen jalkeen

saannollisesti puolen vuoden vilein.

« Valtiovarainministerio julkistaa paivitetyn arvion ensi
hallituskauden sopeutustarpeesta perjantaina 19.
joulukuuta.

&
e I.'\'.? 3
> P ‘.. -
https://vm.fi/-/komissio-antoi-suosituksensa-suomen- wo “..‘.' .
lilallisen-alijaaman-korjaamiseksi .' 2 ’.\ ’ .
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Kuntatalousohjelma:

Paaministeri Orpon
hallituksen toimenpiteiden
vhteisvaikutus heikentaa
kuntataloutta noin 170 milj.
eurolla vuonna 2026, mutta

koko hallituskaudella
vaikutus lievasti plussalla.






Esimerkkeja valtion

kuntapaatoksista vuonna 2026

* Indeksijarru 1 %-yksikkda tulot -37,6

« Kolme vuosiviikkotuntia perusopetukseen tulot +12,0 / menot +12,0

- Oppimisen tuen uudistaminen tulot +53,2 / menot +53,2

« Kunnan peruspalvelujen valtionosuusleikkaus tulot - /5,0

- Perusopetuksen vahvistaminen tulot +76,0 / menot +76,0

* Kuntien aamu- ja iltapaivatoiminnan saasto6 tulot =7,0 / enimmaismaksut +7,0
« OKM:n valtionavustusten tason alentaminen tulot -14.,9

* Muutokset perustoimeentulotuessa tulot O / menot -16,3

« Tyottomyyden perusturvan rahoitus tulot O / menot +38,6

21 Lahde: Kuntatalousohjelma, syksy 2025, liite 2 EH’]F’F(Ai



Kuntatalousohjelmassa ei
huomioida aikaisempien
hallitusten paatoksia tai
esim. heikentyneen
tyollisyystilanteen
vaikutuksia kuntien
talouteen



Valtion toimenpiteiden vaikutuksia
kuntatalouteen vuosina 2025-2027

2025 2026 2027

Maapohjan kiinteistéveron alarajan korotus 108 108 108
Indeksijarru (1 %-yksikkd) -49 -80 -1
Sote-siirtolaskelman Black Friday -valtionosuuskompensaatio 277 277 277
Normien purkuun liittyva valtionosuusleikkaus -23 -21 -21
Leikkaus TE-palveluiden rahoitukseen -37 -37 -37
Leikkaus kuntien laskennallisiin koto-korvauksiin -58 -58 -58 TE
-palvelut

75 miljoonan euron valtionosuusleikkaus (kehysriihi 2025) -75 -75 siirtyivit kuntiin
Leikkaus laskennallisiin koto-korvauksiin (budjettiriihi 2025) -30 100 miljoonaa euroa

- . . . alirahoitettuna
Orpon hallituksen keskeiset toimet yhteensa 218 114 53 vuonna 2025

Lisatarkastelu:

Sote-siirron jalkikateisperintd vuodelta 2023 -167 -167 -167

Sote-siirron jalkikateisperintd vuodelta 2024 -64 -64 -64 Kuntien rahoittama
toimeentulotuki

Valtion toimien vaikutukset yhteensa, ml. sote-jalkiperinta -13 -117 -178 kasvaa vuonna 2027

Plus paineet ja toimeentulotuesta noin 100 milj. euroa.

(oletus kertaluonteinen) -200 -100

23 Kuntaliitto 8.10.2025
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Kuntien ja kuntayhtymien tilikauden
tulos vahvistui Q3:lla vuonna 2025

25

Manner-Suomen kunnat

Tilikauden tulos

Manner-Suomen kuntayhtymat

2,00 mrd.

1,50 mrd.

1,00 mrd.

0,50 mrd.

0,00 mrd.

Paivitetty:
11.12.20...

02023 2024 2025

2 150N 2 014 milj.

Jokaisella sivulla on @
yldkulmassa suodatinvalikko.

1 745 mil].
- 1087 milj.
1025 milj.
T
490 milj.
*
395 mi® "
IlIllllIlllIlIllIlIIIl.l-'.2.52 mll.]
169 milj.
Q1 Q2 Q3 Q4
Kaikki kalvosarjan muuttujat ovat ulkoisia eli luvuista on poistettu kuntien vilisten yhteistoiminta- KUNTA
alueiden sekid kuntien ja kuntayhtymien viliset erit. LITTO

Lahde: Valtiokonttori, kuntatalous neljannesvuosittain, 11.12.2025
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Kuntien ja kuntayhtymien vuosikate
vuonna 2025 edellisen vuoden tasolla

Manner-Suomen kunnat Vuosikate Jokaisella sivulla on @

Manner-Suomen kuntayhtymat yldkulmassa suodatinvalikko.
©2023 2024 #2025

545 milj.

4,00 mrd.
3 586 milj.
3,00 mrd.
2 777 milj.
2,00 mrd.
1357
i:lll"' ili
1,00 mrd. 814 milj. weans 1247 il
819 milj.
0,00 mrd.
Q1 Q2 Q3 Q4
Paivitetty: Kaikki kalvosarjan muuttujat ovat ulkoisia eli luvuista on poistettu kuntien vilisten yhteistoiminta- KUNTA
11.12.2025 LINTrTro

alueiden sekd kuntien ja kuntayhtymien véliset erit.

N . . e KUNTA
26 Lahde: Valtiokonttori, kuntatalous neljannesvuosittain, 11.12.2025 Lo



Satunnaiset myyntitulot nostavat Porin
vuoden 2025 kuntatilastojen karkeen

Tilikauden tulos, Arvo, €/asukas .gg I:::'?::;g‘;;:’ G:l" oé €/asukas
Q3 vuonna 2025 mij. € J-
Pori 349,9 4 210,7
Pori 349,9 4 210,7 Kemi 49,7 2 564,5
Helsinki 166,8 247,3 Syl 4.6 1527,8
Espoo 103.8 330,5 M&ntyharju 7,2 1305,4
Kemi 49,7 2 564,5 Sodankyli 9,9 1218,4
Kangasala 30,6 914,8 Kittila 7,6 1 109’4
FOREE 24,2 472,2 Kangasala 30,6 914,8
Lappeenranta 19,9 273,2 e .
~ . Kivijarvi 0,9 873,6
Hameenlinna 16,9 247,3 ~
Vaasa 16,3 237.0 Loviisa 12,1 836,7
Lahti 14,4 119.0 Toholampi 2,4 832,3
Rovaniemi 13,5 207,0 litti 5,1 790,1
Kuopio 12,6 101,3 Muonio 1,7 743,6
Loviisa 12,1 836,7 Keitele 1,5 719,1
Oulu 1,9 55,3 Vesanto 1,1 565,6
Tampere 11,6 20 Outokumpu 3,6 555,0

27 Lihde: Valtiokonttori, Kuntaliitto 11.12.2025 EH’F’F%



Kuntatalouden ennuste edelleen synkka

Toiminnan ja investointien rahavirta

Mrd. €
1,0

0,5

.
l m Kevaan 2025
-0, ennuste
-1,0 Syksyn 2025
ennuste
-1,5

-2,0

a1

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Toiminnan ja investointien rahavirta = tulorahoitus - investoinnit
Toiminnan ja investointien rahavirta kuvaa kuinka paljon rahavirrasta jaa nettoantolainaukseen, lainojen lyhennyksiin ja kassan vahvistamiseen.

28 KUNTA
LII'TTO

Lahde: Kuntatalousohjelma syksy 2025, VM



Painelaskelma: Vaikeimmat talous-
ongelmat keskittyvat pieniin kuntiin.

* Negatiivisen vuosikatteen kuntien
lukumaara kasvaa arviolta
lukumézra 2R seitsemasta (vuonna 2025) 30

Negatiivisten vuosikatteen kuntien

yli 100 000 asukasta 0 0 0 0 tuntumaan jo vuonna 2026.

40 001 - 100 000 0 0 0 0 . o .
20 001 - 40 000 . . ; . * Laskennallinen kunnallisveroprosentin
10 001 — 20 000 2 1 1 1 korotuspalne kasvaa kehyskauden
500110 000 33 2 aikana kaikissa kuntakokoryhmissa

2 001 - 5000 12 13 13 14 ktt .o t.

alle 2 000 15 15 15 15 mer I avas I'

Manner-Suomen kunnat yhteensa 32 32 31 31 ° VUOSIkatteeﬂ VahViStamiseen tU|.|S|

kiinnittaa huomiota erityisesti useissa
pienimmissa kuntakokoryhmissa.

29 Lahde: Kuntatalousohjelma, syksy 2025 EH’II\‘I'F(Ai
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