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Merkkeja talouskaanteesta on ilmassa...

Indeksitarkastelussa tyollisyys alkoi
kasvaa kevaalla 2025, mutta
tuotannon kdanne vasta
loppuvuodesta.

BKT:n kaanne voi aikaistua.

Suomen Pankin lyhyen aikavalin
Nowcasting-malli ennustaa 0,6
prosentin kasvua vuoden
ensimmaiselld neljanneksella

Kasvua ennakoi myds Valtiontalouden
tarkastusviraston suhdannetilanteen
lampdkartta

https://www.etla.fi/ajankohtaista/torille-talous-on-
kaantynyt/

Ajankohtaista v Julkaisut v  Ennusteet v  Tutkimukset v  Henkilostd

4.2.2026 | Ajankohtaista | Kolumni

Torille — talous on kaantynyt!

Kangasharju Aki

O1X]in|©

Talouden kadnne nakyy yleensa ensin
tuotannossa ja vasta myéhemmin
lisdantyneina tyontekijoina. Nyt on kaynyt
toisin pdin, minka vuoksi kdanne on jaanyt
monilta huomaamatta, kirjoittaa Etla-
kolumnissaan Aki Kangasharju.

Suomen talouden suhdannekaannetta on odotett
kuin kuuta nousevaa. Nyt se on totta.

Tyollisyys alkoi kasvaa taman hetken tilastohistorian
mukaan kevaalld, mutta tuotannon kaanne vasta
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Mutta kaanne ei nay viela
suhdannetilastoissa

tyopaivakorjattu tuotanto, %o-muutos edellisvuoden vastaavasta ajankohdasta
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Lahde: Tilastokeskus, tuotannon suhdannekuvaaja 21.1.2026, KUNTA
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Virallisesti Suomi on taantumassa

BKT:n volyymin muutos-% neljannesvuosittain, kausitasoitettu ja tyopaivakorjattu aikasarja
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Lahde: Tilastokeskus, kansantalouden tilinpito 29.1.2026
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Suomen tyomarkkinat ovat jaahtyneet viimeisten
kahden vuoden aikana enemman kuin euroalueella.
Pitkaaikaistyottomyys noussut ennatyksiin

n
EU:n korkein tyottomyysaste

Espanja
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Lahde: Eurostat

Marraskuussa Suomi nousi EU:n tyottomystilastojen ykkdseksi. Animaatio: Eetu Pietarinen/Yle

5 https://www.eurojatalous.fi/fi/2025/6/suomen-tyomarkkinatilanne-euroaluetta-
heikompi/

Suomen ja euroalueen tyémarkkinakehitys
alkoi eriytya 2023
* Euroalueella ty6ttdmyys ennallaan, tyollisyys
vahvistunut

Suomessa tyottomyyden kasvun taustalla on
tyovoiman vahainen kysynta (heikko
talouskasvu)
* Suomessa avointen tyopaikkojen maara
poikkeuksellisen matalaa: palvelualojen
positiivinen tyo6llisyyskehitys on pysahtynyt

Tyon tarjonta on kasvanut (osallistumisasteen
nousu, nettomaahanmuutto kasvanut, Orpon
hallituskauden rakenteelliset uudistukset),
mutta ikdantyminen muuttaa pian tilannetta
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Syy olemattomalle talouskasvulle ei ole
taloutemme ulkopuolisissa tekijoissa

Talouskasvun heikkouden syy on Tydttdmyytta on ruokkinut 2022-
Suomen kansantalouden 2025 reaalipalkkojen kuoppa seka
rakenteissa ja erityisesti asuntovarallisuuden lasku, jotka
markkinasektorin hitaassa syovat edelleen

kasvussa ja heikossa kulutusmahdollisuuksia seka
tuottavuudessa (logistiikka, kuluttajien investointeja

kuljetus, rakentaminen). asuinrakentamiseen.

Suomi tarvitsee tulevina vuosina Tunnelmia heikentavat puheet
korkean arvonlisayksen kasvua lisaleikkauksista.

yrityssektorilla ja erityisesti
korkean tuottavuuden
palvelualoilla.

6 Kuntaliitto, Minna Punakallio EH’F’F%



Kasvunakyma



Kansantalouden ennusteet vuodelle 2026

Julkaisu- BKT Tyotto- Ansiotaso- ]
ajankohta muuto,s myys- Indeksi, Infla:atlo,
Laitos 2025/2026 % aste, % muutos, % %
OoP tammikuu 1,5 10,0 3,5 1,2
Nordea tammikuu 1,0 9,9 3,0 0,8
Aktia tammikuu 1,3 9,5 . 1,4
Suomen Pankki joulukuu 0,8 9,9 3,4 1,0
VM joulukuu 1,1 9,5 3,6 1,2
Akava Works joulukuu 0,5 9,9 3,0 1,3
Danske Bank joulukuu 1,5 9,3 3,7 1,4
OECD joulukuu 0,9 9,8
Kuntarahoitus joulukuu 1,5 9,3 . 1,2
Euroopan komissio marraskuu 0,9 9,3
Labore syyskuu 1,5 9,5 3,0 1,7
PTT syyskuu 0,9 9,6 3,5 2,0
ETLA syyskuu 1,4 8,8 3,1 1,2
8 KUNTA
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Minna Punakallion blogi 23.6.2025

Heikko talouskasvu on uusi normaali

o Kuuntele
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Kuntatalouden tila
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Analyysi kuntien ja kuntayhtymlen
tilinpaatosarvioista kertoo kuntatalouden

kipukohdista ja onnistumig

* Ensimmainen kattava kuva kuntasektorin
taloudesta vuonna 2025

Tietoihin ei sisally kuntakonsernien lukuja.

7 kunnan ja 6 kuntayhtyman tiedot puuttuvat.
Ndiden osalta kaytettiin vuoden 2024
tilinpaatostietoa.

« Valtiokonttorin keraama aineisto, jota on

jalostettu ja analysoitu Kuntaliitossa

Vuoden 2025 tilinpaatdsarviotiedot kerattiin
Manner-Suomen kunnista ja kuntayhtymista.

12.2.2026

Lahde: Valtiokonttori, Manner-Suomen kunnat ja kuntayhtymat.



Talouden vuosi 2025 oli kunnille

torjuntavoitto

Minna Punakallion blogi 25.4.2025

Puoliviliriihi toi kunnille
lisileikkauksia

Politiikka

Valtio ja kunnat loysivat sovun
lansiradan rahoituksesta

Vaikka kasvutoir
ajan niin hallitus

talouden sazsts TUrun ja Helsingin valisen nopean junayhteyden rahoit
neuvoteltu pitkaan.
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https://www.kuntaliitto.fi/tiedotteet/2026/tyottomyys-

kuritti-kuntien-taloutta-vuonna-2025

Talouskasvua on odotettu jo ldhes 20 vuotta, eikd odotukselle nay vieldkaan
loppua

< Lapin Kansa Premium
31.01.2026 klo 17:00 | 537 sanaa

Odottavan aikaa ei mainosteta turhaan pitkdksi. Suomalaiset ovat odottaneet reilua talouskasvua jo

|ahes 20 vuoden ajan.

EU:n korkein tyottomyysaste
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Vantoan Sanomat Keskivikkona 3.9.2

Vantaan saast
60 miljoonaa euroa

Vantaan kaupunginjohta
o Pekka Timonen kertol
hiljattain Vantaan Sano
mitlle, ettd kaupungin all
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Kunnat

Jarvenpdad kertoo aikeista aloittaa yt-
neuvottelut - tavoitteena vihentaa
enintdan 75 tyontekijaa

Kaupunginhallitus padttaa yt-neuvotteluiden aloittamisesta

maanantaina. Perusteena neuvotteluille on talouden
tasapainottaminen.
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Kiteytys: Kuntatalouden kokonaistilanne

heikkeni vuodesta 2024

mrd. €

2,5 Kuntien ja kuntayhtymien
toiminnan ja investointien rahavirta
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Lahde: Valtiokonttori, Tilastokeskus, Manner-Suomen kunnat ja kuntayhtymat.
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Toiminnan ja investointien
rahavirta on rahoitus-
laskelman vilitulos, jonka
negatiivinen maara ilmaisee,
ettd menoja joudutaan
kattamaan joko kassavaroja
vahentamalla tai ottamalla
lisda lainaa.

Positiivinen maara ilmaisee,
kuinka paljon rahavirrasta jaa
nettoantolainaukseen,
lainojen lyhennyksiin ja
kassan vahvistamiseen.

KUNTA
LIITTO



Huolestuttavaa

Kuntien ja kuntayhtymien tilinpaatdsarviot vuodelta 2025
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Paivitetty:
21.1.2026

TE-tehtavat eivat siirtyneet kuntiin

kustannusneutraalisti

TE-kokonaisuuden kulut vuonna 2025 suhteessa kompensaatioihin

 TE-uudistuksen myo6ta tyollisyyden hoito siirtyi kuntien
vastuulle
« Tyo6ttdmyysturvan kuntaosuus ylittaa kompensoidun
tason noin 110 miljoonalla?
 TE-palvelu siirtyivat Kuntaliiton arvion mukaan noin 100
miljoonaa aliresursoituna
« Tilinpaatésennuste noin 130 miljoonaa enemman
kuin siirtynyt rahoitus?

» TE-tehtavat eivat siirtyneet kuntiin

kustannusneutraalisti. Uudistuksen loppulasku kunnille
noin 200-300 miljoonaa euroa

1) Toteutuneet etuuskulut 781 + 25 miljoonaa vanhan jarjestelman viiveelld perittyja maksuja

900

800

700

600

500

400

300

200

100

2) Tyollisyysalueiden tilinpdatdosennusteen mukaan. Summa pitda sisallaan myds tyollisyysalueiden ei-

lakisdateiset palvelut mutta ei pida sisdllddn sopimuskuntien omia tydéllisyyden hoidon palveluita.

Ty6llisyyden hoito (m€)

807

695

Tyottomyysturvan
kuntaosuus 1)

B Kompensoitu taso

740

607

TE-palvelut 2)

Ennuste 2025
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Kertaerat paransivat tilikauden tulosta,
noin 750 miljoonaa euroa, merkittavasti

* Ilman Helsingin, Espoon ja Porin tulosta kuntien 737
tulos jaisi reiluun 100 miljoonaan euroon.

* Porin energiaosakkeiden myynnista saadut

luovutustulot siivittivat Porin tuloksen Helsinki,
kertaluonteisesti poikkeukselliselle tasolle. ESF;OO;Ja
ori

* Yli sadalla kunnalla talous oli viime vuonna
alijaamainen tilikauden tuloksella mitattuna

« Mediaanikunta oli tuloksella mitattuna

ylijadmainen noin 80 euroa asukasta kohden Muut Manner-

Suomen kunnat
(289 kpl)

Tilikauden tulos vuonna 2025 (milj. €) A

Lahde: Valtiokonttori, Manner-Suomen kunnat ja kuntayhtymat.
12.2.2026



Isojen kaupunkien taloustilanne heikkeni
muita kuntakokoluokkia enemman

Ilman kertaluonteisia myyntivoittoja tulos olisi heikentynyt myos 20-100 tuhannen

asukkaan kunnissa

Tilikauden tulos €/asukas

Yli 100 000 as. - 38
238

Porin myyntivoiton osuus

20-100 000 as. *) 288
187
5-20 000 2s. TN °6
99
Alle 5000 as. _ 93
133
0] 100 200 300 400
m 2025 2024

*) Porin energiaosuuksien myyntivoitto korottaa poikkeuksellisesti 20-100
tuhannen asukkaan kuntakokojoukon tulosta.

Lahde: Valtiokonttori, Manner-Suomen kunnat ja kuntayhtymat.

Vuosikate % poistoista

111
MANNER-SUOMI 197

108

Yli 100 000 as. 131

20-100 000 as.
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Positiivisia havaintoja

Kuntien ja kuntayhtymien tilinpaatdsarviot vuodelta 2025
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Kuntien ja ky:ien toimintakulujen kasvu:
+5,3 % vuonna 2025 (noin 1100 milj. euroa)

* Kuntien menojen kasvu olisi voinut
olla huomattavasti isompaa:
sopeutustoimet

« Kuntien menoja kasvattivat vuonna
2025 muun muassa:

* TE-palvelu-uudistus: palvelut ja
tyottomyysturvaetuuksien kasvanut
rahoitusvastuu ylsivat n. 1 mrd. euroon

* Kunnallisen palkkaratkaisun vaikutus
noin 260 milj. euroa

« Tehtavien laajennuksia mm. oppimisen
ja koulunkaynnin tuen uudistaminen,
muut lakiuudistukset

Kuntaliitto, kuntien ja kuntayhtymien tilinpdatdsarviot

19 4.2.2026

Kuntaliiton toimitusjohtajalta terveiset
Purralle: "Kunnat ovat hoitaneet oman
osuutensa"

Kuntaliiton toimitusjohtajan mukaan kunnat rahoittivat viime
vuonna heikosta tyollisyydestd johtuvia lisakustannuksia muista
tehtavistd sopeuttamalla.

STT / Emmi Tilvis 3.2.2026 12:00, muokattu 3.2.2026 12:07
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Alijaamais

Kertynyt alijaama

(€/as) 2024 2025
Lestijarvi -3 636 -2 251
Ahtéri -1042 -1765
Kyyjarvi -1617  -1079
Merijarvi -270 -999
Pyhajarvi -302 -760
Myrskyla -76 -531
Kaavi -121 -478
Humppila -467

Karkkila 596 -444
Pukkila -116 -402
Laukaa -140 -343
Haapajarvi -485 -173

Tiedot 30.1. mennessa raportoineista kunnista.

Kertynyt alijadma = edellisten tilikausien kumulatiivinen alijadma (tase) + viimeisimman tilikauden alijadma (tulos)

Lahde: Valtiokonttori, Tilastokeskus, Manner-Suomen kunnat ja kuntayhtymat.

ten kuntien maara laski. Myos
negatiivisen vuosikatteen kuntien maara laski

Kunnan taseeseen kertynyt alijaama tulee kattaa neljan vuoden kuluessa tilinpdatéksen vahvistamista seuraavan vuoden alusta lukien. Tdssd mairiaajassa tulee
kattaa myos talousarvion laadintavuonna tai sen jialkeen kertynyt alijadma (Kuntalaki 110.3 §).

Kertynytta alijaamaa taseessa

40

34

23

16 17 18

12.2.2026

Kuntien lukumaara



Kuntatalouden miljardiluokan rahoituksellinen
epatasapaino on pieni osa koko julkisen
talouden epatasapainosta

Nettoluotonanto¥*,

mrd. euroa

Hyvinvointialueet ! 0,2 i -0,2 0,0 -0,8 -0,9 -1,0
Valtio i -11,2 i -14,1 -13,0 -13,9 -14,3 -14,6
Sosiaaliturvarahastot : 1,6 : 2,6 2,4 3,8 4,3 4,5

Yhteensa

* Nettoluotonanto = kokonaistulojen ja kokonaismenojen (ml. investoinnit) erotus kansantalouden
tilinpidon mukaan

21

Lahde: Tilastokeskus: Vuodesta 2023 lahtien paikallishallinnon palveluiden jarjestdjien tulot, menot ja velka,
ennuste VM Taloudellinen katsaus, talvi 2025

VM:
"Valoa synkkadan
kokonaiskuvaan tuo
palkallishallinnon
menojen maltillinen
kasvu.”

Kuntatalouden
sopeutustydta
helpottaa
nuorten ikdluokkien
pieneneminen.
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Nakyma tulevaan



Talouspolitiikan arviointineuvosto:
Velkasuhteen kasvu ei taitu talla kaudella

* Syyt: Hallitukselle tyly tuomio — naista
* osa hallitusohjelman sopeutustoimista

oli jo lAhtdkohtaisesti vaikutuksiltaan SYISta Suomen velka kasvaa yha

epévarmoja :I"a.lousp.(.)llt.ulfan arv10|nt|n‘euv’§)ston mielesta hallituksen politiikka
ei ole taysin johdonmukaista”.

« ennakoitua heikompi suhdannetilanne
- kasvaneet korko- ja puolustusmenot
« Hallituksen politiikka ei tue kaikilta Pz \

_ N

A> JAA [1 TALLENNA ) KOMMENTIT

osin velkaantumisen taittamista

* Ongelmana erityisesti pieni ja
keskituloisten tuloverokevennykset
seka elake-etuuksien jattaminen
sosiaaliturvaleikkausten ulkopuolelle

23 https://www.is.fi/politiikka/art-2000011786389.html Kees



VM: Julkisen talouden tila pysyy tulevina
vuosina heikkona

nettoluotonanto ilman tydelikelaitosten ylijaamaa suhteessa bruttokansantuotteeseen
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Lahde: Tilastokeskus, kansantalouden vuositilinpito, ennusteet KUNTA

valtiovarainministerio, Taloudellinen katsaus talvi 2025 LIITTO



Orpon hallituksen
kuntauudistukset
ovat kaatuneet.
Kuntavisio puuttuu.

Valtion talous on
syvissa vaikeuksissa.




Kuntapalveluiden
vaikuttavuutta on
selvitettava ja
sopeutustoimia
jatkettava

4

Talouskasvu
ja kuntien
omat sopeutus-

toimet hanskaavat

rakenteellisen
alijgaman.

Ratkaisevaa

Valtio ei saa
vaikeuttaa uusilla
kehysriihipaatoksillaan
kuntien taloudenhoitoa.
Muuten tasapainotavoite
vain siirtyy vuosi vuodelta
eteenpain.

Alykas
sopeutuminen
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Kiitos. Vieraile Kuntaliiton sivustolla
Paaekonomistin palstalla!

27

Minna Punakallio

Puh. 09 771 2095, 040 - 751 5175
minna.punakallio@kuntaliitto.fi
@MinnaPunakallio

www.Kuntaliitto.fi
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