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Kansantalous elpyi kesalla odotettua
voimakkaammin
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Kasvuspurtti oli kesalla kulutusvetoista

Tarjonnan ja kysynnan paaerien volyymin muutos 2. neljanneksella 2021 edellisesta
neljanneksesti, kausitasoitettuna, prosenttia

Bruttokansantuote 21

Tuonti

Vienti

Yksityiset kulutusmenot

Julkiset kulutusmenot

Kiintean padaoman bruttomuodostus
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Kantaako kesalla nahty
kulutuksen elpyminen
kansantalouden kasvuun
viela ensi vuonna?
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@ Pasi Kuoppamaki @Pasi_Kuoppamaki - 27. elok. AWI Ot:

Kuluttajat edelleen luottavaisia tilastokeskus.fi/til/kbar/2021/... ja yritysten

luottamus myds paidosin ylds elokuussa ek.fi/ajankohtaista/... . oo
Palvelualoilla pienta varovaisuutta suhteessa heinakuuhun, mika Kylla
ymmarrettavai. Talouskasvu jatkukoon.

Elinkeinoelaman luottamusindikaattorit elokuu Paivitetty ka“taa.
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Kansantalouden ennusteet vuodelle 2021

J.ulkaisu— BKT, Tyotto- Ansiotaso- flaatio

ajankohta muutos myys- indeksin ’
Laitos 2021 % aste, % muutos, % %
ETLA maaliskuu 3,0 7,5 2,2 1,3
PTT maaliskuu 2,5 7,7 2,2 2,0
PT huhtikuu 2,5 7,4 2,3 1,3
Euroopan komissio toukokuu 2,7 7,6
OECD toukokuu 2,6 7,7
Kuntarahoitus kesdkuu 2,7 7,6 1,9
Danske Bank kesakuu 2,6 7,7 2,5 1,7
Suomen PankKki kesakuu 2,9 7,7 2,3 1,7
VM kesakuu 2,6 7,4 2,4 1,8
Hypo heindkuu 3,2 7,6 2,5 1,7
OP elokuu 3,6 7,7 2,2 1,9
Handelsbanken elokuu 3,5 7,8 2,5 1,5
Nordea syyskuu 3,5 7,8 2,2 1,9
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Kansantalouden ennusteet vuodelle 2022

Julkaisu- BKT, Tyotto- Ansiotaso- ,

ajankohta muutos myys- indeksin Inflaatio,
Laitos 2021 % aste, % muutos, % %
ETLA maaliskuu 2,4 7,2 2,1 1,2
PTT maaliskuu 3,5 7,3 3,0 1,2
PT huhtikuu 3,1 6,9 1,8 1,2
Euroopan komissio toukokuu 2,8 7,2
OECD toukokuu 2,7 7,0
Kuntarahoitus kesakuu 3,0 71 1,7
Danske Bank kesakuu 2,9 7,1 2,7 1,6
Suomen Pankki kesakuu 3,0 6,9 2,0 1,4
VM kesdkuu 2,8 6,9 2,5 1,5
Hypo heindkuu 3,0 7,0 2,5 1,5
oP elokuu 3,0 7,0 2,0 1,3
Handelsbanken elokuu 3,2 7,2 2,5 1,5
Nordea syyskuu 3,0 6,8 2,2 1,7
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Inflaatio, %

2019 2020 2021E 2022E 2023E
Maailma" 3.7 3.5 3.8 3.2 29
Kehittyneet taloudet 1.4 0.7 2.6 20 1.8
USA 1.8 1.2 43 : 3.0 2.3
Euroalue 1.2 0.3 2.1 15T 15
Japani 05 0.0 0.1 0.7 0.7
Tanska 0.8 0.4 1.4 15 17
Norja 2.2 13 3.1 1.6 17
Ruotsi 18 05 1.8 1.7 13
Iso-Britannia 1.8 09 15 19 20
Saksa 14 0.4 04 : 22 i 15
Ranska 13 0.5 0.5 T 13
Italia 0.6 -0.1 -0.1 0.8 1.0
Espanja 0.7 -0.3 -0.3 1.0 15
Suomi 1.0 0.3 1.9 1.7 1.7
Baltian maat 2.4 0.4 1.7 2.1 2.0
Kehittyvat taloudet 54 56 47 4.0 3.7
Kiina 29 2.4 1.2 1.9 1.9
Vendja 45 34 45 3.4 3.8
Intia 48 6.2 49 41 39
Brasilia 37 3.2 46 4.0 3.1
Puola 23 3.4 3.2 2.5 25
Muu maailma 6.2 6.6 6.0 48 4.4

MF:n World Economic Outlook -julkaisusta. Painot on laskettu ostovoimakorjatusta BKTsta.

8 Lidhde: Nordea, Economic Qutlook 3/2021

Taustaa inflaatiosta

Energian hintojen nousu ja pandemian
jalkipyykki ovat kiihdyttaneet
inflaatiota kuluvana vuonna. Jaa
nahtavaksi, onko kyse tilapaisesta
ilmiosta.

* Inflaationdkymat ovat epavarmat

« Tyomarkkinoiden kehitys keskeisessa
roolissa inflaationakymien kannalta

« Laajoja inflaatiopaineita pidetaan
kuitenkin maltillisina



Kuntatalouden tila ja
ennuste
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Vuonna 2020 valtion
koronatuet vahvistivat
kuntataloutta. Menot
ittyivat maltillisesti.

Keskimaarin.
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Valtionosuudet jaavat viime vuodesta

kunnat ja ky:t, Q2 ennakollinen

Valtionosuudet
02017 #2018 2019 #2020 2021
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Kuntien verotulot heinakuussa 2021
vahvassa kasvussa

: I
: I
Verolajeittain Valittu kuukausi Muutos% Oikaisukorko : Kalenterivuoden alusta Muutos% :
| I
Tulovero 3126515177 € 57 % 0 : 21 321 660 945 € 59 % :
I

1
Yhteisovero 460 958 067 € 48,2 % 0 : 4132672382 € 226 % :
[

I
Kiinteistovero 442 470 886 € -1,7% 0 | 670 151 975 € 30,0 % :
: I
I [
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Toimintakulut Q2:lla vuoden 2020
matalalla tasolla. Kasvupaine on kova.
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Tilikauden tulos vahva toisella
“eljan “Eksella, kunnat ja ky:t, Q2 ennakollinen

2017 2018 2019 2020 2021
2,5 mrd.

2,0 mrd. P Sl
~ - .. 1659 milj.
1,5 mrd.

1,0 mrd.

0,5 mrd.

0,0 mrd.

-31 milj.

-164 milj.

-0,5 mrd. -357 milj.
Q1 Q2 Q3 Q4
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Loppuvuoden kehitys ei tule jatkumaan
- kuntataloudessa nain vahvana.

Kunnallisverotuksen oikaisut, oy o

koronakorvaukset 2021 epavarmoja, T e

valtionosuuksien lasku suhteessa viime vuoteen PBReISA S o S
menopaineet




Koronasta ja valtion
toimista
aiheutuvien
kustannusten ja
kompensaatioiden
kohtaanto ei
toteudu kunnittain.




Valtion yleiset kuntapaatokset 2022

Peruspalvelujen valtionosuus
« Kustannustenjaon tarkistuksen valtionosuusvaikutus, +562 mil,.

U [
euroa, leikataan. usli

« Valtionosuuksien tasoa kuitenkin nostetaan 246 milj. euroa. vos_leikkaus
* Indeksikorotus +188 milj. euroa.
* Kiky-vahennys -234 milj. euroa jaa pohjiin

e OKM-rahoitus

« Kustannustenjaon tarkistus +12 milj. euroa
* Indeksikorotus +29 milj. euroa

300 milj. €

* Kuntien verotulomenetysten kompensaatiot yht. +2,6 mrd. * Kiky-vihennys
euroa reilut

200 milj. €

« Kustannustenjaon tarkistusta ei tulla tekemaan myo6skaan
tilastovuosilta 2021-2022.

17 Valtiovarainmisterid, Kuntaliitto EH%[:F(AS



Kuntatalousohjelma, kevat 2021

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Toimintakate -29,84 -30,76 :1-31,16 -33,04  -12,85 -13,09 -13,33
Verotulot 23,02 23,93 25,15 25,43 13,42 12,84 13,10
Valtionosuudet 8,68 11,03 10,01 10,53 3,13 3,22 3,29
Rahoitustuotot ja kulut, netto 0,36 0,39 0,41 0,38 0,44 0,44 0,41
Vuosikate 2,22 4,59 4,41 3,30 4,14 3,41 3,47
Poistot -2,94 -3,02 -3,12 -3,22 -3,04 -3,14 -3,24
Satunnaiset erat, netto 0,40 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08
Tilikauden tulos -0,32 1,65 1,37 0,16 1,18 0,35 0,32
Tulorah. korjauserat -0,89 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45
Tulorahoitus, netto 1,73 4,23 4,05 2,93 3,77 3,04 3,11
Investoinnit, netto -4,05 -4,73 -4,77 -4,78 -3,94 -3,99 -4,08
Rahoitusjaama 1) -2,32 -0,50, -0,73 -1,8' -0,17 -0,95 -0,98
Lainakanta 21,94 23,47 24,16 25,98 21,51 22,43 23,37
Rahavarat 6,31 7,86 7,86 7,86 7,36 7,36 7,36

1) Rahoitusjaama = Toiminnan ja investointien rahavirta = Tulorahoitus + investoinnit, netto

. . ) . ) . . Lahde: Vuodet 2019 ja 2020 Tilastokeskus,
Tulorahoitus = Vuosikate + satunnaiset erdt, netto + tulorahoituksen korjauserat

Vuosien 2021-2025 arviot VM 12.5.2021






Ajankohtaista
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Uudet kuntaennusteet julki 27.9.2021
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Uusi syksyn kuntatalousohjelma keskittyy
vuoden 2022 kuvaamiseen

Julkaisu VM:n nettisivuilla.

Analyysia myo6s Kuntaliiton sivustolla, mm. kuntatalouden
tilastoissa ja paaekonomistin palstalla.

VM:n webinaari: Kuntatalousohjelma ja julkisen talouden
kestavyys tiistaina 28.9.2021 klo 9.30 — 11.30.

27.9.2021
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