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Talous kasvoi alkuvuonna Suomessa
odotettua paremmin

« Koronakuoppa erittain lyhytaikainen BKT ja tuotannon kuvaaja
* Vendjan hyokkayssota Ukrainaan on 115,0
vaimentanut talouskasvua vuonna = 112,5
2022 odotettua vahemman. <1 110,0 BKT
Nettovienti pakkasella. g 107.5
. Tybllisyys kehittynyt hyvin. ~>105,0
Pitkaaikaistydttdmyyden lasku $102,5
pysahtynyt. =100,0
- Julkisen talouden tila kohentunut 97.5 Kudkausikuyaaja
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Lahde: Macrobond, StatFin, OP

* Inflaatio herannyt ja laaja-alaistunut
odotettua pidemmaksi ilmidksi
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Inflaation kiithtyminen on tarttunut
ruokaan ja palveluihin

* Inflaation vuosimuutos oli elokuussa
+7,6 %. Kovimmassa kasvussa sahko,
bensiini, diesel, omakotitalo
peruskorjaus, elintarvikkeet. Kasvun
kKiihtyminen on tasaantunut.

* Tuottajahintaindeksi noussut 29 %

 Useiden raaka-aineiden, esimerkiksi
dljyn, maailmanmarkkinahinta on
laskenut kesan huipputasoilta

« Energiakriisi Euroopassa edessa?

3 Tilastokeskus, Osuuspankki

Prosenttia
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Tuotekategorioiden vaikutus inflaatioon

Inflaatio
Ruoka

varal
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Liahde: Macrobond, ECB, OF



3 / Inflaatio, % v/v

2020 2021 2022E 2023E 2024E
Maailma" 3,6 51 85 57 4,0
Kehittyneet taloudet 0,7 31 6,7 38 22
USA 12 47 77 29 23
Euroalue 03 2,6 84 6,4 2,6
Japani 0.0 -03 1,0 08 09
Tanska 04 1.9 75 4,5 19
Norja 1.3 35 55 38 25
Ruotsi 05 22 7.9 56 14
|so-Britannia 09 2,6 7.4 53 26
Saksa 04 32 8,0 6,5 3.0
Ranska 05 21 6,0 50 25
Italia -0,1 19 8,0 6,0 25
Espanja -03 31 9,5 6,5 25
Suomi 03 272 7,0 45 20
Baltian maat 04 4,2 121 42 29
Kehittyvat taloudet 5.6 6,5 95 6,9 52
Kiina 2,4 0,9 21 1.8 20
Intia 6,2 55 6,1 48 43
Brasilia 32 83 8,2 51 33
Puola 34 51 89 10,3 39
Muu maailma 6,7 9,0 124 8,7 6,5
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Lahde: Nordea, Economic Outlook 3/2022

Inflaatio eri maissa

* Inflaation kovin nousu ajoittuu
vuodelle 2022. Sen jalkeen
tasaantumista (raaka-aineiden
hintojen lasku, kysynnan ja
tuotantokapeikkojen hellittaminen),
kunnes vuonna 2024 ns.
tavoitetasossa

* Monissa kéyhissa maissa inflaatio
jaamassa korkealle tasolle
pidemmaksi aikaa.

* Eurooppa seuraa Yhdysvaltoja
viiveella

« Kiina on inflaation suhteen poikkeus



Reaalipalkat laskevat, kustannuspaineet
nousseet, luottamus pohjamudissa

* Reaalipalkkojen kehitys 1970-luvun

lopun heikolla tasolla. Ostovoima F / Reaalinen asiotaso supistuu tina vuonna
. Prosenttimuutos edellisesta vuodesta
heikkenee. ey .

Reaaliansioiden vuosimuutos

« Rahapolitiikkaa on kiristetty.
Korkotaso noussut.

 Kuluttajien luottamus erityisesti ‘. [ ¢
Suomen talouskehitykseen on o] .
romahtanut. Myds odotukset ? 3
yrityssektorilla laskeneet. 14 -1

« Inflaationdakyma on pitkittynyt N v -
-3- T --3

-4 -4

-5 1 - -5

70 75 80 85 90 95 00 05 10 15 20

Lahde: Nordea ja Macrobond
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Myonteinen suhdanne on
nyt kaantymassa.
Ollaan jo taantumassa?
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Kuntarahoitus: Ainakin lieva taantuma on
todennakoisesti jo alkanut

* Hyva tyollisyyskehitys on

Pikaennakko: heinikuussa tuotanto pysahtymassa

supistui 0,5 % edelliskuukaudesta « Ostovoiman heikentyminen ja
tyottdmyyden nousu kaantavat

yksityisen kulutuksen
miinukselle 2023
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« Hintatason ja korkojen nousu

Tydpiivikorjatun

bkt e kaantavat investoinnit
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ahde: Tilastokeskus, Tuotannon suhdannekuvaaja ja kokeellinen pikasstimastti

* Energiakriisi Euroopassa iskee
3 vientiin
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Kansantalouden ennusteet vuodelle 2022

Julkaisu- BKT, Tyotto- Ansiotaso- ,

ajankohta muutos myys- indeksin Inflaatio,
Laitos 2022 % aste, % muutos, % %
ETLA maaliskuu 2,1 6,8 2,7 3,3
Euroopan komissio toukokuu 1,6 7,2
Handelsbanken toukokuu 1,8 6,6 2,6 5,3
OECD kesakuu 1,1 7,2
Danske Bank kesakuu 1,5 6,4 3,0 6,0
VM kesakuu 1,4 6,7 2,6 5,8
Suomen Pankki kesakuu 1,7 6,5 2,8 5,4
Hypo heinakuu 2,0 6,5 3,0 6,5
OP elokuu 2,0 6,5 3,0 6,8
Kuntarahoitus syyskuu 1,5 6,8 - 6,7
Nordea syyskuu 2,5 6,7 2,3 7,0
Labore syyskuu 1,8 6,7 4,0 6,8
PTT syyskuu 1,6 6,8 2,8 7,8
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Kansantalouden ennusteet vuodelle 2023

Julkaisu- BKT Tyotto- Ansiotaso- _

ajankohta muuto’s myys- indeksin Inflezatm,
Laitos 20929 % aste, % muutos, % o
ETLA maaliskuu 1,0 6,7 2,6 1,9
Euroopan komissio toukokuu 1,7 6,9
Handelsbanken toukokuu 1,3 6,4 3,0 2,7
OECD kesakuu 0,6 7,7
Danske Bank kesakuu 1,6 6,3 3,0 2,5
VM kesakuu 1,1 6,5 3,0 2,7
Suomen PankKki kesakuu 0,5 6,5 3,0 2,3
Hypo heindkuu 0,5 6,5 3,0 3,0
OP elokuu 0,0 7,0 4,0 3,9
Kuntarahoitus syyskuu -0,5 7,4 " 4,0
Nordea syyskuu 0,0 7,2 3,1 4,5
Labore syyskuu 0,7 6,9 5,0 3,6
PTT syyskuu -0,5 7,3 3,5 1,0
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Kuntatalouden tila ja
ennuste
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Tilikauden tulos vahva v. 2022 toisella
“eljan “Eksella, kunnat ja ky:t, Q2 ennakollinen

1

1,5 mrd.

1,0 mrd.

0,5 mrd.

0,0 mrd.

Tilikauden tulos +/-

©2019 2020 2021 #2022

1373 milj.

1157 mil].

943 milj.

Q1 Q2

Kaikki muuttujat ovat ulkoisia

Valtiokonttori, Kuntaliitto 12.9.2022
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Mita tapahtunut
viime kuukausina?

Kuntien tilastopohja
elanyt

Palkkaratkaisu
Veroennusteita nostettu.




Syksyn kuntatalousohjelma ja paivitetty
kehitysarvio julki 19.9.2022

Syksyn 2022 kuntatalousohjelma

Julkaisu VM:n nettisivuilla.

Analyysia Kuntaliiton sivustolla, mm. kuntatalouden tilastoissa ja
paaekonomistin palstalla.

VM:n Teams-tietoisku Tl 20.9.2022 klo 10-11: Kuntatalousohjelma
vuodelle 2023, syksy 2022.
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Kuntataloudessa 2024 (ahtien tulot eivat
riita rahoittamaan kaikkia menoja

Poikkeukselliset

vuodet

* Sote-siirto 1.1.2023

 Verohanta

* Kertaluonteisia tuloeria:
Kiinteistomyynnit, HKL

* Suuret
prosenttimuutokset

piilottavat taakseen
normaalin talouden tilan

14 Kuntaliitto 12.9.2022

Menoissa erisuuntaisia
tekijoita
Laskua

* Vaestdn ikdantymiseen
liittyva laskennallinen paine

poistuu

* Nuorten ikdluokkien koko
pienenee

Nousua

* Palkkaratkaisu, hintakehitys

* BKT:n kehitys vaimeaa

* Laajenevat tarpeet, uusi
hallitusohjelma

« Korjausvelka,
energiansaasto, investoinnit

Tulopohjan kasvu

vaimeaa

* Talouden vaimea kehitys
nakyy yhteiséveron ja
kunnallisveron viime
vuosia hitaampana
kasvuna. Kiinteistévero ja
kaivosvero.

 Valtionosuudet seuraavat
hintakehitysta.



Kuntatalouden kokonaismenojen (ml.

investoinnit) rahoitus Sote-uudistus leikkaa

100 %
80%
60 %
40%

20% S0% o
0%

2019 2020
Verotulot @ Tulonsiirrot valtiolta

Lihde: valtiovarainministerio, Taloudellinen katsaus,

1 Kuntarahoitus, Suhdanne-ennuste Q3, 2022

verotuloja ja
valtionosuuksia

2% 5% 5%

12%

35 %
51% 51% 459% 46%
2021 2022 2023 2024
@ Muut tulot @ Velka
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Kuntaliitto.fi on kuntatiedon kotipesa.
Klikkaa:
~ .../talous/paaekonomistin-palsta

Kaiken takana on kunta.
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tuloa Kuntaliiton padekonomisti Minna Punakallion palstalle! Talla sivustolla kasittelen
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